SEVERNAYV S.A.

SHIPYARD
DROBETA TURNU SEVERIN

RAPORTUL ADMINISTRATORILOR
pentru exercitiul financiar 2009

In anul 2009, S.C.SEVERNAV S.A., cu sediul in Dr. Tr. Severin str. Timisoarei nr. 204,
inregistrata la Registrul Comertului sub nr. J /25 / 003 / 1990 si avand atribuit codul unic de
inregistrare fiscala R1606030, a desfasurat activitati conform cu Statutul societatii in vigoare si
a derulat operatiuni bancare in lei si valuta prin conturile deschise la Banca Comerciala
Romana- Sucursala Mehedinti si Banca Transilvania.

Obiectul principal al activitatii S.C.Severnav S.A. este constructia si reparatia de nave
maritime si fluviale destinate in majoritate exportului. Caracteristica activitatii de productie o
constituie ciclul lung de fabricatie.

Actiunile societatii se tranzactioneaza pe piata extrabursiera RASDAQ, la categoria |,
avand simbolul SEVE. Valoarea nominala a unei actiuni este de 2,50 lei.

Principala structura decizionala este Adunarea Generala a Actionarilor. Conducerea
operativa a societatii este asigurata de Consiliul de Administratie, conducerea executiva este
asigurata de 7 directori (pe directii) si 2 directori de fabrica. Controlul gestiunii patrimoniului
este asigurat de auditorul intern.

Salariile directorilor si eventualele premii se aproba de administratori .

In cursul anului 2009, societatea a fost administrata de Consiliul de Administratie,
aprobat de Adunarea Generala a Actionarilor, in urmatoare componenta : Alexiu Victor,
Ciortan Dumitru, Miu Cristina, Dumitrescu Cristian, Denisa Turcu . Presedente al Consiliului de
Administratie a fost dl. Victor Alexiu.

Directorul general isi exercita functia in baza contractului de mandat, nefiind
salariatul societatii.

Conducerea executiva a fost exercitata de :

- Ec. Cleonia Copaci — director general

- Ing. Popa Valentin — director de productie

- Ec. Hobeanu Sevastita — director economic

- Ing. Capet Liviu — director comercial

- Ing. Busoi Mihail — director tehnic

- Ing. Deaconescu Cristinel Gabi — director cu calitatea
- Ec. Borintis Grigore — director resurse umane

- Ing. Gherasim Silviu — director fabrica Corp

- Ing. Bogatoniu Doru — director fabrica Armare

Auditor intern : Dragan Emilian Florin (incepand cu data de 17.11.2008).

In cursul anului,Consiliul de Administratie si-a desfasurat activitatea in conformitate cu
Statutul societatii. In cadrul sedintelor, Consiliul de Administratie a analizat probleme de fond si
a aprobat in principal : bugetele de venituri si cheltuieli, rezultatele economico-financiare,
activitatile desfasurate de sectoarele societatii, asigurarea conditiilor optime de desfasurare a
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activitatii, incarcarea capacitatilor de munca si de productie, contractele economice incheiate
in calitate de furnizor si beneficiar, realizarea programelor de reducere a costurilor, de crestere
a productivitati muncii. Consiliul de Administratie a analizat si propuneri de rentabilizare a
societatii prin gasirea si a altor metode de finantare decat cele existente.

Capitalul social la 31.12.2009, in valoarea de 12.603.865 lei, este constituit dintr-un
numar de 5.041.546 actiuni nominative cu valoarea nominala de 2,50 lei.

Structura capitalului social la 31.12.2009, era urmatoarea:

'_ Valoare |

Actionar % | Nr.actiuni | (2,50 lei/act.)

FONDUL PROPRIETATEA SA 39,1 1.971.566 4.928.915
International Railway Services SA 29,05 1.464.388 3.660.970
Investment Group SRL 21,33 . 1.075.470 2.688.675
Alti actionari 10,51 530.122 1.325.305
TOTAL 100,00 5.041.546 12.603.865

Piata organizata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare, actiunile societatii, este
pe sistemul tehnic al Bursa de Valori Bucuresti, ARENA- RGBS (Rasdaq), categoria | din data
de 21.06.2004, avand simbolul SEVE.

Societatea nu are obligatiuni emise la 31 decembrie 20089.

Societatea are in patrimoniu terenuri in valoare de 1.334.448 lei.

Societatea a dobandit dreptul de proprietate asupra terenurilor in suprafata de
323.259,78 mp, conform certificatelor de atestare a dreptului de proprietate MO3/1214/1994,
MO3/9034/2004, MO3/9035/2004, MO3/9036/2004.

La 31 decembrie 2009 societatea inregistreaza un volum de imobilizari corporale
nete in valoare de 42.103.851 lei, in scadere fata de aceeasi perioada a anului precedent cu
2.961.229 lei, respectiv 6,57 %.

Metoda de amortizare a imobilizarilor corporale este amortizarea liniara, iar cotele de
amortizare sunt cele prevazute de HG nr.964/1998, rezultand o amortizare anuala de
3.767.959 lei, ce a fost inclusa in costurile de productie.

Productia marfa realizata in anul 2009 a fost de 193.504.943 lei dupa cum urmeaza :

Denumire \ Valoare (lei) |
|.Constructii nave 191.878.126
||.Reparatii nave si corpuri plutitoare 1.067.900
[ll.Diverse 558.917

La 31 decembrie 2009 s-a inregistrat productie in curs de executie de 73.158.775 lei,
suma ce corespunde unui numar de 3 nave existente in diverse faze de executie precum si
alte barcute existente in faza de constructie.

Modificarile pe plan european si mondial aduse de criza economica au afectat si
domeniul constructiilor de nave fluviale, dar numarul de contracte ferme existente pentru acest
an, negocierile care se poarta pentru semnarea altor contracte ne dau perspectiva continuarii
activitatii si in perioada urmatoare.
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Operatiunile economice derulate ca urmare a activitatior desfasurate au fost
inregistrate in evidenta contabila a societatii in conformitate cu legislatia in vigoare, la 31
decembrie 2009, in bilantul contabil al societatii fiind inregistrat un TOTAL ACTIV de
151.028.452 lei si un TOTAL PASIV corespunzator de 151.028.452 lei.

Severnav a investit, in instalatii si dotari cu utilaje si echipamente, si in sistemul
informatic. Valoarea de amortizare a activelor imobilizate calculata in aceeasi periocada este de
3.767.959 lei .

Au fost date in folosinta echipamente de sudura, echipamente de control si de calcul,
mijloace de transport, mobilier si aparatura birotica.

In cursul anului 2009, criza economico-financiara existenta pe plan mondial a afectat si
industria constructiilor de nave. Bancile au crescut prudenta prin analiza foarte rigurcasa a
conditiilor ce trebuiesc indeplinite pentru a obtine finantare. Din aceste cauze, Severnav a
intampinat dificultati in incheierea unor noi contracte comerciale pentru constructia de nave de
tipul celor fabricate in trecut si obtinerea capitalului de lucru necesar.

Avand in vedere problemele de piata financiara, societatea nu dezvolta noi produse,
cheltuielile de cercetare/dezvoltare fiind inexistente.

In anul 2009 societatea nu a apelat la credite bancare pentru activitatea de productie si
nu inregistreaza credite restante sau neperformante..

In cursul anului 2009 pentru finantarea productiei de export s-au folosit, in principal
avansurile acordate de clienti si au fost achitate cu prioritate drepturile salariale cuvenite
angajatilor, rambursarea creditele bancare pentru investitii scadente si datoriile catre furnizorii
de materii prime, materiale, de prestari de servicii.

In anul 2009, societatea a beneficiat de facilitatile oferite de stat pentru atenuarea
efectelor negative ale crizei economico-financiare existente, obtinand de la autoritatile fiscale o
amanare la plata a obligatiilor restante catre bugetul de stat.

La 31 decembrie 2009 societatea a inregistrat venituri totale in suma de 157.321.995 lei
si cheltuieli totale de 154.960.680 lei, rezultand un profit brut de 2.361.315 lei.

Profitul din exploatare la 31 decembrie 2009 inregistreaza un rezultat pozitiv in valoare
de 13.020.190 lei, prezinta crestere de fata de anul 2008, in cuantum de 12.219.130 lei.

Profitul financiar inregistreaza, la finele anului 2009 o valoare negativa in suma de
10.658.875 lei. Nivelul negativ al rezultatului financiar se explica, in principal, prin diferentele
nefavorabile de curs valutar la avansurile incasate de la clientii externi. La finele anului 2009
cursul de schimb EUR/RON comunicat de Banca Nationala a Romaniei a fost de 4,2282 lei, in
timp ce la finele anului 2008 acesta era de 3,9852 lei.

Cifra de afaceri inregistrata la 31 decembrie 2009 a fost de 195.500.904 lei (echivalent
a 46.237.383 EUROQ). Societatea a vandut pe piata externa 191.878.126 lei, reprezentand
98,14 % din cifra de afaceri, iar pe piata interna 3.622.778 lei, respectiv 1,86 %.

Numarul mediu de personal este de 1.578 salariati, iar salariul mediu brut a fost de
1.659,94 lei/salariat. In anul 2009 societatea a acordat tichete de masa conform legislatiei in
vigoare.

Politica de resurse umane are ca principal obiectiv cresterea performantelor resurselor
umane premisa pentru cresterea competitivitatii si calitatii afacerii.

La stabilirea numarului de personal s-au avut in vedere normele de munca stabilite pe
locuri de munca, sfera de atributiuni a personalului de supraveghere indirect si atributiile
personalului din componenta birourilor si serviciilor.

Salariatii societatii sunt organizati intr-un sindicat si au incheiat un contract colectiv de
munca cu patronatul, inregistrat la Directia Muncii si Protectiei Sociale — Mehedinti. In baza
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contractului colectiv de munca sunt incheiate contractele individuale de munca prin care se
stabilesc, in mod curent, drepturile si obligatiile care i se cuvin salariatului in urma activitatii
{muncii) depuse in cadrul societatii.

Pentru imbunatatirea activitatii societatii, pentru cresterea productivitatii si a rezultatelor
economico-financiare societatea a intreprins masuri de reducere a costurilor prin folosirea
corespunzatoare a resurselor materiale si umane, adoptarea de tehnologii moderne in
procesul de productie, externalizarea unor activitati, disponibilizarea prin concediere
individuala si colectiva a unor salariati ce au beneficiat de plati compensatorii.

La sfarsitul anului s-a efectuat inventarierea generala a patrimoniului societatii
constatandu-se plusuri in valoare de 145.409,52 lei si minusuri in valoare de 60.981,81 lei ce
au fost inregistrate in contabilitatea societatii si sunt refleciate in bilantui contabil la 31
decembrie 2009. Minusurile ramase dupa compensare au fost imputate persoanelor vinovate.

In anul 2009, societatea a realizat urmatorii indicatori economico-financiari .

Precedent |Curent

1. Indicatori de lichiditate
Indicatorul lichiditatii curente 0,92 0,93
Indicatorul lichiditatii imediate 0,09 0,10

2. Indicatori de risc
Indicatorul gradului de indatorare 10% 30%
__Indicatorul privind acoperirea dobinzilor .

3. Indicatori de activitate
Viteza de rotatie a stocurilor 0,84 1,45
Numarul de zile de stocare 436 251
Viteza de rotatie a debitelor clienti 1,36 12
Viteza de rotatie a creditelor furnizor 84.57 47
Viteza de rotatie a activelor imobilizate 3,21 4,64
Viteza de rotatie a activelor totale 0,62 1,27

4. Indicatori de profitabilitate

Rentabilitatea capitalului angajat | (0,03) 0,09

Marja bruta din vinzari | 2,54 9,20
5. Indicatori privind rezultatul pe actiune |

- 0,46

Rezultatul pe actiune - 12,97

Bilantul contabil, contul de profit si pierdere si criteriile de performanta au fost intocmite
pe baza Balantei de verificare la 31 decembrie 2009, iar registrele si jurnalele obiigatorii sunt
operate la zi .

Evidenta contabila a societatii se tine in conformitate cu:
e Legea Contabilitatii 82/1991 (republicata)

e Reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitati Economice
Europene si Standardele Internationale de Contabilitate
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o Ordinul Ministerului de Finante 1752/2005 privind aprobarea reglementarilor contabile
conforme cu directivele europene, cu modificarile ulterioare :
o OMF 2001/2006
o OMF 2374/2007

Societatea nu are filiale sau sucursale care sa faca necesara intocmirea situatiilor
financiare consolidate.

Bilantul, contul de profit si pierdere, situatia modificarilor capitalului propriu, notele si
situatia fluxurilor de trezorerie sunt auditate de auditorul financiar extern ,, ERNST&YOUNG
Assurance Services SRL", Bucuresti.

Prezentam cateva din fenomenele cu efect negativ asupra activitatii societatii :

variatiile cursului valutar

criza globald aparuta pe plan mondial se manifesta si pe piata constructiilor navale
scaderea cererii de nave

conditii de finantare dificile impuse de banci

nivelul (debitul scazut/crescut)

In conformitate cu bugetul de venituri si cheltuieli pe anul 2009 s-a avut in vedere
cresterea productiei, a productivitatii si stabilirea unor indicatcri de performanta cat mai buni.

Pentru protectia factorilor de mediu cu eficienta sporita, Severnav a urmarit sa previna
poluarea solului, subsolului si apelor subterane prin modernizarea depozitului de slam,
amenajarea unor puncte de depozitare provizorie pentru fiecare tip de deseu, conservarea
gospodariei anexe, colectarea deseurilor in vederea valorificarii, confectionarea de containere
distincte pentru depozitarea deseurilor, recuperarea lubrefiantilor folositi la cala de lansare a
navelor.

Societatea detine 3 amplasamente, sectorul | , sectorul Il si Centrala Termica de Zona
si avize de mediu pentru toate amplasamentele, dar activitatea societatii s-a desfasurat doar in
sectorul | sill, Centrala Termica de Zona fiind in conservare.

Pana la 31.12.2009 societatea nu are litigii sau hotarari judecatoresti ramase definitive
si irevocabile privind contaminarea mediului sau/si incalcari ale normeior de protectia mediului,
de protectia muncii si sanatatii in munca.

De asemenea, societatea nu are datorii rezultate din neplata amenzilor
contraventionale, penalitatilor pentru depasirea unor indicatori ai factorilor de mediu sau daune
aduse mediului inconjurator.

Pentru viitor conducerea societatii isi propune optimizarea tuturor costurilor, cresterea
eficientei, a productivitatii si obtinerea unor indicatori economico-financiari necesari mentinerii
societatii in contextul concurentei de pe piata constructiilor de naave.

Presedinte Consiliu de-Administratie,
Director General, !
ec.Cleonia Copaci
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